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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2701上涨 0.15%

基本面：据Mysteel，上周，114家钢厂进口烧结粉总库存

2650.3万吨，环比上期增 1.34万吨。进口烧结粉总日耗 113.9万

吨，环比上期减 2.17万吨。钢厂不含税平均铁水成本 2464元/吨，

环比上期减4元/吨。淡水河谷发布三季度产销报告，报告显示2026

年三季度铁矿石总产量为 8835万吨，环比增长 5%，同比下降 6%；

铁矿石总销量为 8629万吨，环比增长 8%，同比持平。

后市展望：供应端，全球发运环比回落至 3367.4万吨，47港

到港量降至 2360.2万吨；需求端 247家钢厂日均铁水产量降至

231.87万吨，高炉开工率 80.03%，钢厂盈利率仅 11.26%。47港

铁矿石库存环比累库 13.8万吨至 1.73亿吨，同比高逾 2000万吨，

供需宽松格局未改。

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

2026年三季度末，金融机构人民币各项贷款余额 283.44万亿元，同比增长 4.8%，前

三季度人民币贷款增加 11.52万亿元。三季度末，人民币房地产贷款余额 50.08万亿元，同

比下降 5.2%，前三季度减少 1.9万亿元。

国家统计局数据显示，1-9月，全国规模以上工业企业实现利润总额 60337.4亿元，同

比增长 15.5%。其中，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额 243.4亿元，同比下降 73.3%；

有色金属冶炼和压延加工业增长 79.7%；电子行业利润同比增长 1.0倍。

中国 10月制造业 PMI为 49.3%，比上月下降 0.8个百分点，制造业景气水平有所回落。

非制造业 PMI指数为 49.7%，比上月下降 0.5个百分点。美联储将联邦基金利率目标区间

维持在 3.75%至 4%不变，这一决定符合市场此前广泛预期。

美联储将联邦基金利率目标区间维持在 3.75%至 4%不变，这一决定符合市场此前广泛

预期。

财政部：1-9月国有企业营业总收入同比下降 3.2%，利润总额同比增长 3.0%。
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住建部：今年前三季度，全国累计完工改造城镇老旧小区 1.6万个，改造提升水电气

热等各类老化管线 7200多公里，增设停车位 8.6万个。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 09月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,982万吨，较上一个月增加 128万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 95.1美元/吨，较上一个月减少 0.38美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 09 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,229.4 万吨，较上月减少 62.1 万
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吨；巴西铁矿石发运量为 2,621.9 万吨，较上半月减少 85 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析
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据 Mysteel，淡水河谷发布三季度产销报告，报告显示 2026 年三季度铁矿石总产量为

8835 万吨，环比增长 5%，同比下降 6%；铁矿石总销量为 8629 万吨，环比增长 8%，同比持

平。

上周，114 家钢厂进口烧结粉总库存 2650.3 万吨，环比上期增 1.34 万吨。进口烧结

粉总日耗 113.9 万吨，环比上期减 2.17 万吨。钢厂不含税平均铁水成本 2464 元/吨，环比

上期减 4元/吨。

五大钢材品种供应 797.80 万吨，周环比增 5.75 万吨，增幅为 0.7%；总库存 1404.78

万吨，周环比降 42.97 万吨，降幅为 3.0%；表观消费量为 840.77 万吨，环比增 2%。

六、后市展望

供应端，全球发运环比回落至 3367.4万吨，47港到港量降至 2360.2万吨；需求端 247

家钢厂日均铁水产量降至 231.87万吨，高炉开工率 80.03%，钢厂盈利率仅 11.26%。47港

铁矿石库存环比累库 13.8万吨至 1.73亿吨，同比高逾 2000万吨，供需宽松格局未改。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略
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