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摘要：

行情回顾：螺纹 2701 合约 10 月下跌 2.76%。

基本面：据 Mysteel，10 月全国螺纹钢均价 3328 元/吨，

供需双弱下库存延续去化但降幅收窄。供应端产量环比增加，

产能利用率回升，江苏省样本钢厂螺纹钢周产量环比减少 12%、

同比减少 32%，京津冀总产量周增 3.06%、产能利用率升 0.75%。

库存方面，江苏建材总库存较上期减少 5%、年同比减少 25%，

其中螺纹钢年同比减少 44%，社库环比下降 5.1%，厂库去化明

显；山东总库存 25.64 万吨，环比增 1.38%、同比减 12.34%。

需求端表现分化，10 月 30 日全国建筑钢材成交量 87858 吨，日

环比增 0.05%、周环比增 8.85%，南方涨幅居前，华东、北方走

弱。京津冀日均出货量 1.69 万吨，环比下降 3.42%，社会库存

降幅 0.84%不及预期。

后市展望：钢厂盈利持续承压，对现货价格形成一定底部

支撑，成本支撑松动与低库存挺价并。但焦炭提降预期增强，

价格重心或小幅下移，商家以降库出货为主，11月期价预计低

位窄幅震荡运行。

单边：观望

套利：观望

期权：卖出虚值看跌期权策略

【投资评级：★】
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢现货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 10月 30日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,180元/吨，较上一交易日
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下降 40元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,180元/吨，较上一交易日无变化元/吨。

（三）基差价差

螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

2026 年三季度末，金融机构人民币各项贷款余额 283.44 万亿元，同比增长 4.8%，

前三季度人民币贷款增加 11.52万亿元。三季度末，人民币房地产贷款余额 50.08万亿元，

同比下降 5.2%，前三季度减少 1.9万亿元。

国家统计局数据显示，1-9月，全国规模以上工业企业实现利润总额 60337.4亿元，同

比增长 15.5%。其中，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额 243.4亿元，同比下降 73.3%；

有色金属冶炼和压延加工业增长 79.7%；电子行业利润同比增长 1.0倍。

中国 10月制造业 PMI为 49.3%，比上月下降 0.8个百分点，制造业景气水平有所回落。

非制造业 PMI指数为 49.7%，比上月下降 0.5个百分点。美联储将联邦基金利率目标区间

维持在 3.75%至 4%不变，这一决定符合市场此前广泛预期。

美联储将联邦基金利率目标区间维持在 3.75%至 4%不变，这一决定符合市场此前广泛

预期。

财政部：1-9月国有企业营业总收入同比下降 3.2%，利润总额同比增长 3.0%。

住建部：今年前三季度，全国累计完工改造城镇老旧小区 1.6万个，改造提升水电气

热等各类老化管线 7200多公里，增设停车位 8.6万个。
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三、供应端情况

247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 10 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 48，环比下降 2.3%；兰格钢铁：

钢铁流通业采购经理指数当期值为 46.9，环比下降 2.9%。

商品房销售
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

10 月全国螺纹钢均价 3328 元/吨，供需双弱下库存延续去化但降幅收窄。供应端产量

环比增加，产能利用率回升，江苏省样本钢厂螺纹钢周产量环比减少 12%、同比减少 32%，

京津冀总产量周增 3.06%、产能利用率升 0.75%。库存方面，江苏建材总库存较上期减少

5%、年同比减少 25%，其中螺纹钢年同比减少 44%，社库环比下降 5.1%，厂库去化明显；

山东总库存 25.64 万吨，环比增 1.38%、同比减 12.34%。

需求端表现分化，10 月 30 日全国建筑钢材成交量 87858 吨，日环比增 0.05%、周环比
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增 8.85%，南方涨幅居前，华东、北方走弱。京津冀日均出货量 1.69 万吨，环比下降 3.42%，

社会库存降幅 0.84%不及预期。

六、后市展望

钢厂盈利持续承压，对现货价格形成一定底部支撑，成本支撑松动与低库存挺价并。

但焦炭提降预期增强，价格重心或小幅下移，商家以降库出货为主，11 月期价预计低位窄

幅震荡运行。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：卖出虚值看跌期权策略
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