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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2701上涨 1.85%

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 79.71%，

环比减少 0.32%，同比减少 3.42%；高炉炼铁产能利用率 86.62%，

环比减少 0.44%，同比减少 1.19%；钢厂盈利率 11.26%，环比持

平，同比减少 28.57%；日均铁水产量 230.69万吨，环比减少 1.18

万吨，同比减少 3.53万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为

8561.48万吨，环比减 40.10万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为

283.84万吨，环比减 2.44万吨；库存消费比 30.16天，环比增 0.12

天。

后市展望：上周铁矿石基本面呈供增需降，现货市场交投一

般，整体供需宽松格局未改，上周反弹主要来自宏观情绪与基差

修复，缺乏趋势性上行支撑，铁矿预计延续低位震荡。

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel
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（三）持仓分析

期货席位净持仓分析

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

11 月 2日，央行、金融监管总局、中国证监会召开支持资本市场两项工具座谈会，

研究部署用好用足政策工具有关工作，支持资本市场健康稳定发展。会议提出，股票回购

增持再贷款政策由阶段性安排转为长期制度性安排，再贷款利率由 1.25%降至 1%；金融机

构坚持市场化定价原则，在再贷款利率基础上合理加点并增加贷款投放。

11月 6日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议。会议指出，要聚焦重点领域持

续发力，加快重大项目和“六张网”建设实施进度，支持企业扩大设备更新、无形资产等

投资，加强消费线上线下联动和城乡联动，畅通投资消费良性循环。持续化解地方政府债

务、中小金融机构等领域风险。完善资本市场稳市机制，增强股市内在稳定性，促进资本

市场平稳健康发展。

美国 2026年中期选举计票结果显示，民主党赢得胜利，完全控制了美国参、众两院。

美国总统特朗普表示，“绝对愿意接受选举结果”，但同时强调了手中的“终极权力”否

决权。
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三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 09月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,982万吨，较上一个月增加 128万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 95.1美元/吨，较上一个月减少 0.38美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 09 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,229.4 万吨，较上月减少 62.1 万

吨；巴西铁矿石发运量为 2,621.9 万吨，较上半月减少 85 万吨。

四、需求端情况
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247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析
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据 Mysteel，上周 247 家钢厂高炉开工率 79.71%，环比减少 0.32%，同比减少 3.42%；

高炉炼铁产能利用率 86.62%，环比减少 0.44%，同比减少 1.19%；钢厂盈利率 11.26%，环

比持平，同比减少 28.57%；日均铁水产量 230.69 万吨，环比减少 1.18 万吨，同比减少

3.53 万吨。

Mysteel 统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8561.48 万吨，环比减 40.10 万吨；当

前样本钢厂的进口矿日耗为 283.84 万吨，环比减 2.44 万吨；库存消费比 30.16 天，环比

增 0.12 天 。

六、后市展望

上周铁矿石基本面呈供增需降，现货市场交投一般，整体供需宽松格局未改，上周反

弹主要来自宏观情绪与基差修复，缺乏趋势性上行支撑，铁矿预计延续低位震荡。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略
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