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摘要：

行情回顾：上周焦煤 2701下跌 0.46%。

基本面：据Mysteel，上周 523家炼焦煤矿山样本核定产能利

用率为 71.2%，环比减 0.6%。原煤日均产量 160.3万吨，环比减

1.4万吨，原煤库存 425.3万吨，环比增 13.6万吨 ，精煤日均产

量 66.1万吨，环比减 1.7万吨，精煤库存 242.3万吨，环比增 20.4

万吨。全国 16个港口进口焦煤库存为 746.28万吨，环比增 21.54

万吨。全国 18个港口焦炭库存为 199.06万吨，环比减 4.54万吨。

后市展望：炼焦煤市场整体呈震荡偏弱态势，线上竞拍流拍

率上升，成交重心下移，焦企多按需采购、补库意愿不强，国内

供应端煤矿复产有序推进，但产量恢复滞后，供给偏紧的局面仍

有待修复，且基差仍然偏高，期价预计有震荡企稳的可能。

单边：焦煤 2701关注 1400元/吨附近支撑

套利：观望

期权：卖出 jm2701虚值看跌期权策略

【投资评级：★★】

焦煤周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

炼焦煤各港口库提价

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

山西省能源局召开全省煤炭增产保供专题会议。会议强调，坚决扛牢能源保供政治责

任，严格落实煤炭新规十七条，在确保安全的前提下，全力推动煤炭有序复产、增产保供。

11月 2日，央行、金融监管总局、中国证监会召开支持资本市场两项工具座谈会，研

究部署用好用足政策工具有关工作，支持资本市场健康稳定发展。会议提出，股票回购增

持再贷款政策由阶段性安排转为长期制度性安排，再贷款利率由 1.25%降至 1%；金融机构

坚持市场化定价原则，在再贷款利率基础上合理加点并增加贷款投放。

11月 6日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议。会议指出，要聚焦重点领域持

续发力，加快重大项目和“六张网”建设实施进度，支持企业扩大设备更新、无形资产等

投资，加强消费线上线下联动和城乡联动，畅通投资消费良性循环。持续化解地方政府债

务、中小金融机构等领域风险。完善资本市场稳市机制，增强股市内在稳定性，促进资本

市场平稳健康发展。
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美国 2026年中期选举计票结果显示，民主党赢得胜利，完全控制了美国参、众两院。

美国总统特朗普表示，“绝对愿意接受选举结果”，但同时强调了手中的“终极权力”否

决权。

三、供应端情况

国际航线海运费

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 11 月 05 日，澳大利亚（纽卡斯尔）-青岛：海峡型海运费为 20.6 美元

/吨，较上日增加 0.41 美元/吨。

国内各省原煤产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 09 月，山西原煤当月产量为 7,882.6 万吨，较上月增加 422.6 万吨；

陕西原煤当月产量为 7,223.2 万吨，较上月增加 407.5 万吨；内蒙古原煤当月产量为 11,498

万吨，较上月增加 594 万吨；甘肃原煤当月产量为 535.7 万吨，较上月增加 48.8 万吨；河

南原煤当月产量为 856 万吨，较上月增加 28.9 万吨。

四、需求端情况

247 家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据 Mysteel，上周 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 71.2%，环比减 0.6%。原
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煤日均产量 160.3 万吨，环比减 1.4 万吨，原煤库存 425.3 万吨，环比增 13.6 万吨 ，精

煤日均产量 66.1 万吨，环比减 1.7 万吨，精煤库存 242.3 万吨，环比增 20.4 万吨。

全国 16 个港口进口焦煤库存为 746.28 万吨，环比增 21.54 万吨。全国 18 个港口焦炭

库存为 199.06 万吨，环比减 4.54 万吨。

六、后市展望

炼焦煤市场整体呈震荡偏弱态势，线上竞拍流拍率上升，成交重心下移，焦企多按需

采购、补库意愿不强，国内供应端煤矿复产有序推进，但产量恢复滞后，供给偏紧的局面

仍有待修复，且基差仍然偏高，期价预计有震荡企稳的可能。

七、操作策略

单边：焦煤 2701关注 1400元/吨附近支撑

套利：观望

期权：卖出 jm2701虚值看跌期权策略
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